Kiralama - Leasing (finansal kiralama) — Satin Alma Karar
Uretimi

- Muteahhitler insaat ekipmanina 3 sekilde sahip olur;
- satin alarak
- kiralayarak

- ya da leasing yontemiyle

Leasing (Finansal Kiralama)

- Leasing (finansal kiralama), bir yatirnm malinin mulkiyeti leasing
sirketinde kalarak belirlenen kiralar karsiliginda kullanim
hakkinin kiraciya verilmesi ve so6zlesmede belirtilen s6zlesme
suresi sonunda mulkiyetinin kiraciya gec¢mesini saglayan bir
finansman ydntemidir.

- Leasing, yatirnm mallarinin satin alinmasi yerine, kiralanarak
kullanilmasini saglayarak firmalarin isletme sermayelerini diger
ihtiyaclarinin karsilanmasinda kullanilmasi ile verimliligin ve
karhiligin artmasinda énemli rol Gstlenir.

- Leasing yoluyla satin alinacak mal, kiraci tarafindan belirlenir.
Leasing suresi boyunca mulkiyet leasing sirketinde kalirken, malin
kullanim hakk: kiraciya aittir. Soézlesmeye uygun sekilde kira
bedellerini o6deyen kiraciya sozlesme suresi sonunda malin
mulkiyeti sembolik bir bedelle devredilir.

Ekipman Kiralama

- Kira s6zlesmesi kisa streli s6zlesme oldugundan dolayi
(genellikle 1 yildan az stire) ve hicbir pesin 6deme istemediginden
dolayi, ekipman muteahite proje gereksinimlerini saglamasi i¢in
great flexibility saglar.

- Ayrica, kiralama bayisi aksi belirtilmedigi stirece itemlerinin
disinda tim ekipmanlar i¢cin bakim saglar.



SATIN ALMA
Satin Almanin Avantajlari

— Hukumetle ilgili vergi tesvigi ve yatirim kredisi.

— Sahip olma daha iyi bakim ve dikkat sagladigi icin ekipman
satin alma daha iyi mekanik kosullar icinde tutulmalidir.

— Ekipman kaynaklarinin tam denetimi.

— Ihtiyac duyuldugunda mevcut olma.

— Ekipmana sahip olmanin getirdigi prestij.

— Eger ekipman verimli bir sekilde kullanilirsa daha ekonomik
olur.

Satin Almanin Dezvantajlari

— Baslangi¢c maliyetine gerek vardir.

— Eger az kullanilirsa, daha pahaliya mal olabilir.

— Daha Ustiin ekipman tanitildiginda, muiteahhiti eskiyen
ekipmani kullanmaya devam etmesi icin etkiler.

— Miuteahhit, daha cok kazanc getiren isler varken, ayni tir
isleri yapma durumunda kalir.

— Mulkiyet, muiteahitin ekipmani ekonomik émriinden daha
fazla kullanmas1 konusunda etkileyebilir ve dolayisiyla
Uretim maliyeti bosu bosuna artar.



Satin Alma, Kiralama ve Leasing Mukavyesesivle ilgili Ornek Soru

Asagida verilen kosullar icin, bir insaat ekipmaninin kiralama,
leasing (finansal kira), ve satin alma maliyetini analiz ediniz. Vergi
sonrasi toplam net nakit akisini ve bugtinkll degerini
degerlendiriniz.

— Temel Varsayimlar:

— Sirketin marjinal vergi orani = 46%

— Sirketin vergi sonrasi getiri orani = 8%

— Planlanan ekipman kullanimi = 5 yil icin 2000 saat/yil

— Satin Alma Varsayimlari:

— Ekipman Maliyeti = $150,000

— 5 yildan sonra tahmin edilen yeniden satis degeri = $60,000

— Amortisman = 5-yilACRS (yillik amortisman 15%, 22%, 21%,
21%, ve 21%)

— Tesvik / Yatirim kredisi (10%) = $15,000

— Maliyet esasi (kredi cekilecek miktar) = $142,500 (ekipman
maliyeti — Tesvik / Yatirim kredisi’nin yarisi)

— Pesinat (20%) = $30,000

— Kredi geri 6deme suresi = 36 ay

— Kredi faiz orani= 12%

— Aylik Odeme = $3,985.72

Borg Amortismani (Loan amortization):

Yil Odemeler Ana Para Faiz
1 $47,828.64 $35,329.91 $12,498.73
2 $47,828.64 $39,810.61 $8,018.03
3 $47,828.64 $44,859.48 $2,969.16

— Leasing (uzun vadeli kira) varsayimlari:
— Lizing suiresi= 5 yil

— Lizing 6demesi = aylik $2,800

— Ilk 6deme = 3 aylik pesin

— Kiralama varsayimlari:

— Kiralama stresi = 5 yil, aydan aya

— Kiralama orani = aylik $5150

Yil ortasi buglinkii deger faktorii (sene basi ve sene sonu
degderlerinin ortalamasi) i = 8% igin:

Baslangig (yil 0) = 1.00000

Yil 1 =0.96297

Yil 2=0.89164

Yil 3 =0.82559

Yil 4 =0.76443

Y1l 5=0.70781

Final (5.y1l sonu) = 0.68058



Satin alma maliyeti ($)

Baslangi¢c | 1.Sene | 2.Sene | 3.Sene | 4.Sene | 5. Sene Son Toplam
Odemeler 30,000 47,829 | 47,829 47,829 |0 0 0 173,487
Hurda getirisi 0 0 0 0 0 0 (60,000) | (60,000)
Hurda satis1 gelir vergisi 0 0 0 0 0 0 27,600 27,600
Amortisman kaynakli vergi muhafiyeti 0 (9,832.5) | (14,421) | (13,766) | (13,766) | (13,766) | O (65,551)
Kredi faizi kaynakli vergi muhafiyeti 0 (5,749) |(3,688) |(1,366) |0 0 0 (10,803)
Sermaye tesvigi 0 (15,000) | O 0 0 0 0 (15,000)
Net maliyet 30,000 17,248 | 29,720 | 32,697 | (13,766) | (13,766) | (32,400) | 49,733
Net maliyetin bugiinkii deger cinsinden ifadesi 30,000 16,609 26,500 | 26,994 | (10,523) | (9,744) | (22,051) | 57,785

Finansal (uzun vadeli) kira maliyeti ($)

Baslangic | 1.Sene | 2.Sene | 3.Sene | 4.Sene | 5.Sene | Son Toplam
Odemeler 8,400 33,600 |33,600 |33,600 {33,600 |25200 |0 168,000
Leasing 6demesi kaynakli vergi muhafiyeti (3,864) (15,456) | (15,456) | (15,456) | (15,456) | (13,608) | O (77,280)
Net maliyet 4,536 18,144 | 18,144 | 18,144 |18,144 | 13,608 |0 90,720
Net maliyetin bugiinkii deger cinsinden ifadesi

Kiralama (kisa vadeli) maliyeti ($)

Baslangic | 1.Sene | 2.Sene | 3.Sene | 4.Sene | 5.Sene | Son Toplam
Odemeler 0 61,800 |61,800 |61,800 |61,800 |61,800 |0 309,000
Kira 6demesi kaynakli vergi muhafiyeti 0 (28,428) | (28,428) | (28,428) | (28,428) | (28,428) | O (142,140)
Net maliyet 0 33,372 | 33,372 |33372 |33372 [33372 |0 166,860
Net maliyetin bugiinkii deger cinsinden ifadesi 0 32,136 29,756 | 27,552 25511 23621 |0 138,576




